Elektronikusan alairta: w
Temesvari Csaba
Elektronikusan alairta: w '

Benedek Gergely Miklds

SIGNAL IDUNA @)

Fund Invest

SIFI NORMA ABSZOLUT HOZAMU ALAP

EVES JELENTES
2025. EV

KESZULT: 2026. APRILIS 24.

Temesvari Csaba Benedek Gergely

SIGNAL IDUNA FUND INVEST ALAPKEZELO ZRT.




SIGNAL IDUNA @

Fund Invest
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl széld 2014, évi XVI. toérvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan készult, az Alap 2025. évi mUkddésének bemutatdsa céljabdl.

Targyid&szak: 2025.01.01.- 2025.12.31.

ALTALANOS ADATOK
Az Alap megnevezése: SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap
(korabban: Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap)
Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvdnos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.
Harmonizacioé szerint: ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Alapkezel6: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
(7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kénywvvizsgald: Csere Kalman, kamarai azonosité: 001432
8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.
Vezet6 forgalmazé: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.

(7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.)

*Jelen pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol fenntarthatod
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.
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I. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban

Targynap (T) 2024.12.31 (%) 2025.12.31 (%)
1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 6 504 261 1.75% 6 884 713 1.12%
UniCredit szamla HUF 906 381 0.24% 3221541 0.52%
UniCredit HUF évadéki szamla 1 0.00% 1 0.00%
SAXO HUF bankszamla o) 0.00% o 0.00%
UniCredit szamla EUR 352 481 0.09% 3054 249 0.50%
UniCredit szamla USD 327 586 0.09% 370911 0.06%
UniCredit szamla RUB 0 0.00% 0 0.00%
UniCredit szamla GBP 4917 811 1.32% 52 858 0.01%
UniCredit szamla PLN - - 185154 0.03%
SAXO EUR bankszamla 0 0.00% 0 0.00%
SAXO USD bankszamla o] 0.00% 0 0.00%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 12 833 295 3.46% 308 657 0.05%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 12 661770 3.41% 0 0.00%
Kamatbdl és osztalékbdl szarmazdé kévetelés 339309 0.09% 308 657 0.05%
1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbozete -167 784 -0.05% [¢] 0.00%
1/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 65 144 070 17.55% 235 687 146 38.25%
1/4. Ertékpapirok (6sszes): 286 707 390 77.22% 375 259 623 60.88%
1/4.. Allampapirok (6sszes): 146 605127 39.49% 91652 735 14.87%
1/4.1.0. Kotvények (Osszes): 119 484 237 3218% 134 291 210 21.79%
1/4..2. Kincstarjegyek (0sszes): ] 0.00% [¢] 0.00%
1/41.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): o] 0.00% 0 0.00%
1/4..4. Kulfoldi dllampapirok (0sszes): 27120 890 7.30% 29149 578 4.73%
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 9] 0.00% 0 0.00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): ] 0.00% [¢] 0.00%
1/4.3. Részvények (Osszes): 78 244 208 21.07% 78 401 059 12.72%
1/4.3.. Tézsdére bevezetett (6sszes): 12 247 500 3.30% 24 651 525 4.00%
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (Osszes): 65996 708 17.78% 53749 534 8.72%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): [¢] 0.00% 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 61858 055 16.66% 162 567 355 26.37%
1/4.5.2. Tézsdén kivali (6sszes): 61 858 055 16.66% 162 567 355 26.37%
1/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): ] 0.00% [¢] 0.00%
1/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): o 0.00% 2] 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 371288175 100.00% 617 831 483 100.00%
1l KOTELEZETTSEGEK
nA. Egyéb kotelezettségek (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
Alapkezelsi dij miatt ] 0.00% [¢] 0.00%
Letétkezel6i dij miatt o 0.00% 0 0.00%
Bizomanyosi dij miatt ] 0.00% [¢] 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 9] 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt ] 0.00% [¢] 0.00%
Szallitoi tartozadsok o 0.00% 0 0.00%
Egyéb — nem koéltség alapu — kotelezettség 9] 0.00% 0 0.00%
11/3. Céltartalékok 4] 0.00% o] 0.00%
1l/4. Passziv id6ébeli elhatdrolasok (6sszes): 1302 750 100.00% 1686 934 100.00%
Szamviteli szolgaltatas 75 000 5.76% 75 000 4.45%
Koénywvizsgaldi dij 558 800 42.89% 558 800 3313%
Felugyeleti dijak 32 000 2.46% 53 914 3.20%
Bank koltségek 8272 0.00% 0 0.00%
Alapkezeldi dij 528 421 40.56% 899 362 53.31%
Letétkezel6i dij 30 000 2.30% 31572 1.87%
Tranzakcios dij 32257 2.48% 0 0.00%
Befektetési alapok kuldnaddja 38 000 2.92% 68 286 4.05%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1302 750 100.00% 1686 934 100.00%
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1. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma
ALAP ‘ SOROZAT DEVIZA  ISIN DARABSZAM
SIFI Norma Abszollt Hozamu Alap A HUF HUO000719687 390 970 885
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap P HUF HUO000719695 52 662 750
111 Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték
ALAP SOROZAT DEVIZA ISIN EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap A HUF HUO000719687 1,387379
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap [=] HUF HUOO000719695 1,399771

[\VA A befektetési alap 6sszetétele

adatok eFt-ban
Megnevezés 2024.12.31. NEE széazalékaban (%) 2025.12.31. NEE szazalékaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 21.15% 78,401 12.72%
értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0.00% (] 0.00%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0.00% (] 0.00%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok d 16.72% 65,782 10,67%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 39.62% 134,291 21,79%
Nett6 eszkozérték 369,985 100.00% 616,141 100.00%
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V. Az Alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Befektetésbdl szarmazé jovedelem ezer Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 30 461
Ertékpapir értékesitésbdl 16 839
Hataridés Ugyletek nyeresége 4 404
Kapott kamatok és bankkamatok 9218
Atértékelés 0
Pénzliigyi miiveletek raforditasai 7 627
Ertékpapir értékesitésbdl 3170
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hatarid6s Ugyeletek vesztesége 759
Ertékelési és arfolyam kiaddsok 3698
bsszesen 22 834

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok ezer Ft
Szamviteli szolgaltatas 900
Koénywvizsgalati kéltség 559
MNB eljarasi dijak 317
Bankkoltség 98
Alapkezelési dijak 7 601
Alapkezelési sikerdijak 2090
Letétkezeldi jutalék 270
Tranzakcios dij 214
Befektetési alapok kulénaddja 193
Osszesen 12 242
Egyéb bevételek o
Egyéb raforditasok o
Targyévi eredmény 10 592
Ujrabefektetett dsszeg 10 592

Netté jovedelem, tékeszamla valtozasai és a befektetések értékndvekedése (ezer Ft)

; Kibocsatas/ Visszavaltas/

Megnevezés 2025.01.01 Névekedés Csokkenés 2025.12.31
Indulé téke 281 481 259 229 97 077 443 633
Toékevaltozas (t6kendvekmény) 88 503 147 894 63 850 172 547
Ylsszay§§a ro]ﬁ befektetési jegyek bevonasi 18116 93 361 24377 40 868
értékkulonbozete

Befektetések értékndvekedése/ értékcsdkkenés

(Ertékelési kiilénbozet tartaléka) 42920 26386 now 57388
El6z6 év(ek) eredménye 46144 17 555 63699
Nett6 jovedelem (Uzleti év eredménye) 17 555 10 592 17 555 10 592
Sajat téke 369 984 407123 160 927 616 180

Eredményfelosztasra nem kerult sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerult.
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VL. A netté eszk6zértéknek és az egy jegyre jutd netté eszk6zértékének a valtozasa

I SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap ,,A” sorozat

DEVIZA ISIN NETTO ESZKOZERTEK EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
2023.12.31 HUF HUO000719687 | 262139 489 1.208329
20241231 HUF HUO000719687 | 285374 475 1304857
2025.12.31 HUF HUOO00719687 | 542 424 835 1387379

SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap ,,P” sorozat

DEVIZA ISIN

NETTO ESZKOZERTEK

EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE

2023.12.31 HUF HUOOOO0719695 | 102 845 782 1.226559
2024.12.31 HUF HUOOO0719695 62 780 226 1.318949
2025.12.31 HUF HUOOO0719695 73715 793 1.399771
VIL. Szarmaztatott ugyletek
Kotésnap Tipus Eszkoz Szerz.db. | Eszkozérték Deviza
20250313 | FORWARD | USDHUF20250411 20 000 7384200| HUF
20250313 | FORWARD | USDHUF20250314 20 000 7374000| HUF
2025.03.07 | FORWARD | USDHUF20250314 20 000 7354000| HUF
2025.03.05 | FORWARD | USDHUF20250314 20 000 7464000| HUF
20250226 | FORWARD | USDHUF20250314 60 000 22 876 800 HUF
20250226 | FORWARD | USDHUF20250227 60000| 22860000| HUF
2025.0226 | FORWARD | EURHUF20250227 25 000 9997 500 HUF
20250213 | FORWARD | USDHUF20250227 30 000 1n571000| HUF
20250212 | FORWARD | EURHUF20250212 15 000 6181200 HUF
2025.02.11 FORWARD | USDHUF20250227 90 000 35171100 | HUF
2025.02.11 FORWARD | EURHUF20250227 25 000 10095500 | HUF
2025.02.11 FORWARD | USDHUF20250212 90 000 35145000| HUF
2025.02.11 FORWARD | EURHUF20250212 25 000 10081250 HUF
2025.02.06 | FORWARD | EURHUF20250212 40 000 16236000 | HUF
2025.01.21 FORWARD | USDHUF20250212 90000| 35748900 HUF
2025.01.21 FORWARD | EURHUF20250212 80000| 32966400| HUF
2025.01.21 FORWARD | USDHUF20250122 90 000 35712 000 HUF
2025.01.21 FORWARD | EURHUF20250122 80000| 32904000| HUF
2025.01.02 | FORWARD | USDHUF20250122 90000| 35894700 HUF
2025.01.02 | FORWARD | USDHUF20250103 30 000 11955 000| HUF
2025.01.02 | FORWARD | USDHUF20250103 60 000 23910000| HUF
2025.01.02 | FORWARD | EURHUF20250122 80000| 32988000| HUF
2025.01.02 | FORWARD | EURHUF20250103 40 000 16 468 000 HUF
2025.01.02 | FORWARD | EURHUF20250103 40 000 16468000 | HUF
2025.0507 | FORWARD | USDHUF20250507 20 000 7 410 080 HUF
20250505 | FORWARD | EURHUF20250508 40 000 16180000 | HUF
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2025.04.11 FORWARD | EURHUF20250508 40 000 16 448 000 HUF
2025.04.09 | FORWARD | USDHUF20250507 20 000 7 410 080 HUF
2025.04.09 | FORWARD |USDHUF20250411 20 000 7 400 000 HUF
20250917 | FORWARD | EURUSD20251031 150000 | - 20590 HUF

VIIL A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

a) A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok:

2025-ben az Alapkezel§ kezelt vagyonanak dinamikus névekedése volt a legfontosabb mérfoldkd, az év eleji 73,5 milliard HUF-rol
év végére 175,6 milliard HUF-ra emelkedett. Ez a bévulés javarészt a biztositdi Ugyfélvagyon athozataldbdl ered, ami tukrozi az
ugyfélbizalom erésddését, valamint a direkt értékesitési Uzletdgunk elinduldsa visszaigazolta a befektetési megoldasok iranti
névekvé piaci keresletet.

A termékportfélié bévilése is folytatddott: 2025-ben elindult a SIFI Optimum Vegyes Ertékpapiralap, amely 65 %-ban MAX Index
és 35 %-ban CETOP Index benchmarku vegyes stratégiat kovet, ezaltal tovabbi diverzifikdcids opcidt kindlva ugyfeleinknek.
Emellett a meglévé SIFI Eurépa Részvény Alapok Alapjaban befektetési politikai mddositas tortént, amelynek eredményeként SIF|
Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja néven Uj, szélesebb befektetési spektrummal muikédik. Az abszolut hozamu szegmensben
mindkét stratégia sikerdij-bevételt realizalt, ami a portfdlid pozitiv teljesitményét tUkrozi.

Az Alapkezeld portfélidin belll kiemelendd, hogy a SIFI Magyar Indexkovetd Alap a maga 37,75 %-os hozamaval, valamint a SIFI
Kozép-Eurdpai Alap 37,72 %-os teljesitményével az idei évben is az élmezénybe tartozott, tukrézve a regiondlis részvénypiacok erés
teljesitményét.

Osszességében 2025 piaci kérnyezete bizonyos szegmensekben folytatta a korabbi évek emelkedd trendjét, mikdzben a deviza- és
makrogazdasagi kihivasok arnyaltabb hozamprofilt eredményeztek. Az Alapkezelé erés termék- és teljesitménybdvilést ért el,
mikdzben megdrizte a diverzifikalt, Ggyfélorientalt befektetési filozoéfiat — igy a 2025-6s év is alapvetéen eredményesnek tekinthetd
mind piaci, mind Uzleti szempontbdl.

b) A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa:

A piaci kérnyezet 2025 soran 6sszetett volt: a globalis részvénypiacok a tavalyi év végére jellemzdéen pozitiv iranyba mozdultak el, a
fébb fejlett és nemzetkdzi részvényindexek tartds emelkedést mutattak, még a volatilis piaci helyzet és geopolitikai tényezék
kodzepette is. A legfontosabb amerikai részvényindexek, mint az S&P 500 és mas fejlett piaci benchmarkok ellenalldé névekedést
produkaltak, ami a globalis részvénypiaci trendek stabilitasat jelezte az év folyaman. Nemzetkdzi szinten is lathatd volt a
részvénypiacok rugalmassaga, ahol az amerikai technolégiai és innovacid-orientdlt vallalatok teljesitménye tovabbra is
meghatarozé tényezd volt. Mindazonaltal a dollar relativ gyengllése a nemzetkdzi részvény- és kdtvénypiacokra gyakorolt hatasa
révén volt érezhetd a hozamkuldonbségek alakulasaban. A kotvénypiacok teljesitménye vegyes képet mutatott: globalisan a
kotvényeket sulyosbitd tényezék — példaul kamatkornyezet és inflacids varakozasok — mellett a befektetési kategoridju kotvények
hozamai nem voltak egységesen pozitivok. Egyes fejlett piaci kotvényindexek mérsékelt pozitiv hozamot tudtak felmutatni, de a
teljes eszkdzosztaly hozama visszafogottabb volt a részvénypiacokhoz képest.

2025 a paradigmavaltasok éve volt tébb régidban is, de a legfontosabb dolgok szokas szerint az USA-ban torténtek. Bar a Trump-
adminisztracié csak aprilis masodikan jelentette be vamijait, a piaci szereplék részben anticipaltak ezt, és mar az elsé negyedévben
megprobaltak feltdlteni készleteiket. Ez addiciondlis importot eredményezett az elsé negyedévben, ami lejjebb hizta a nettd
exportot, s ezzel egyutt az egész GDP-t is. Emellett a fogyasztas is gyengén alakult az elsé harom hénapban, mindezek miatt a GDP
az els6é negyedévben -0,5 szazalékot esett. Bar a kdzgazdaszok tobbsége a vdmok miatt recessziot josolt, a masodik és harmadik
negyedéves adatok meglepden jol sikerultek. Erés volt a fogyasztas, a nettd export hozzatett a ndvekedéshez, sét a beruhazasok is
névekedtek annak ellenére, hogy a ndvekvé bizonytalansag miatt szinte mindenki azok bezuhanasara szamitott. Ennek oka, hogy
a gazdasagi szerepldk — teljesen racionalisan, alkalmazkodva a kérnyezetikhoz — elkezdték atalakitani a beszallitdi lancukat; a
leghatékonyabb helyett a biztonsagosabbat valasztva, ehhez pedig belféldi beruhazasok kellettek. Az amerikai gazdasagot
tamogatta tovabba a fiskalis expanzié (Big Beautiful Bill), a technoldgiai 6éridsok gigantikus Al beruhazasai, valamint az alacsony
olajar. Mindezek miatt az év soran 2,1 szazalékot ndvekedett a GDP, az inflacié valtozatlanul 3 szazalék kérnyékén maradt, viszont a
munkanélkuliség 4-rél 4,5 szazalékra emelkedett, igy elmondhaté, hogy a munkaerépiac kissé lazabb lett.

Az Eurdpai Unié Trump vamjain kivlul egyéb problémakkal is szembenéz: Oroszorszag katonai fenyegetést, Kina pedig
versenyképességi problémakat jelent az éreg kontinens szamara. Ezekre adott immunreakcié volt a német fiskalis expanzid, amely
1000 millidard eurds koltekezést jelent a kdvetkezé 10-12 évben elsésorban infrastrukturdlis és védelmi kiadasokra. Ezzel
Németorszag szakit az elmult évtizedek értelmetlen és dnpusztitd adoéssagfék dogmajaval. A région belll idén is eltéré ndvekedési
Utemeket lathattunk: mig a magorszagok gazdasagai nagyrészt 1 szazalék korul vagy az alatti ndvekedéseket produkaltak, addig
szamos déli és keleti tagallam jol teljesitett: Lengyelorszag 3,6, Gorégorszag 2,1, Spanyolorszag pedig 2,8 szazalékot névekedett
2025-ben.

A 2024-es 0,5 szazalék utan 0,4 szdzalékos GDP-névekedést produkalt a magyar gazdasag 2025-ben. A rossz teljesitménynek tobb
oka van, de teljesen nyilvanvalé, hogy az az extenziv névekedési modell, ami a 2010-es években még vezetett eredményekre, mara
mar kifulladt. Ennek oka, hogy elfogytak a kihasznalatlan termelési kapacitasok, igy a tovabbi ndvekedéshez egy intenziv modellre
kell atallni, ami nem Uj termelési inputok bevonasat, hanem a meglévé inputok hatékonyabb felhasznalasat jelenti. Amig ez nem
torténik meg, az orszag nem fog tudni egy jelentds, hosszu tavu ndvekedési palyara allni, még akkor sem, ha a német névekedés
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beindul. A munkanélkUliségi rata 4,5 szazalék korul oldalazott az év soran, az inflacié pedig az év eleji 55 szazalékrdl tovabb
meérséklédott 3,3 szazalékig. Mig a FED és az EKB kamatcsokkentési ciklusokat hajtott végre, az MNB vaéltozatlanul 6,5 szazalékon
hagyta az alapkamatot, ami az egész év soran hajtotta a forint felértékel6dését az eurdval és a dollarral szemben is. Erre ratett egy
lapattal az egyre valdszinlGbbnek tlnd politikai fordulat az orszagban, amit a piac szintén pozitivan értékel.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciéok

*Lenti szdmok az Alapkezeld altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast tartalmazzak.

Az Alapkezeld alkalmazottai részére 2025-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett és valtozo
liavadalmazas szerinti bontasban, valamint kedvezményezettek szama:

Rogzitett javadalmazas 139 455 803 Ft
Valtozd javadalmazas O Ft
Kedvezményezettek szama 216

Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlé személyek kdrében 2025. évben kifizetett 6sszes javadalmazas:

Alap kockazati profiljara |ényeges hatast gyakorld személyek Ugyvezetdkkel egyutt (16 f6) 75183 253 Ft

Ugyvezetdk (2 f6) 20 610 000 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informaciok

a) nem likvid jellegiknél fogva kiilénleges szabalyok ala tartozé eszkdzék:

Az Alap portfdlidja sem targyidészakban, sem elézé idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva kulénleges kezelési
szabaly ala tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatasa
Az Alapkezelé a targyiddszakban nem kotodtt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Tajékoztatdjanak 3. pontjaban , A befektetési alap kockazati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak "IV. A kockazatok" c. fejezete, valamint a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak 2.
"Hozam és kockazat profil" c. pontja tartalmazzak.

A Téarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdanyelvnek a
mentességek, az altaldanos mikdodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeadttétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

Osszesitett kockazati mutaté ,A” sorozat: 3

Osszesitett kockazati mutaté ,P” sorozat: 3

XI. Tékeattételre vonatkozé informaciok

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében nem tortént valtozas a targyidészakban. 2024.12.31-én és 2025.12.31-én az
Alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel 200%.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott garancidk Ujbdli felhasznaldsi joga: nem kerUlt sor biztositék
illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattét dsszege az alap nettd eszkdzértékének aranyaban:
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2024.12.31. 2025.12.31. Valtozas
Brutté mddszer szerinti tékeattét 119,88% 100,13% -19,75%
Nettd modszer szerinti tékeattét 100,05% 100,01% -0,04%
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XIl. EREDMENYKIMUTATAS

SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap 1111-753
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2025. januar 01. - 2025. december 31-ig

adatok E Ft-ban

El626 év Targyév
A tétel megnevezése 2024.01.01. - 2025.01.01. -
2024.12.31. 2025.12.31.

I Pénzigyi miiveletek bevételei 41603 30 461
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 21 466 16 839
Hataridds Ugyletek nyeresége 2233 4 404
Kapott kamatok, osztalékbevételek 5124 2745
Buntetd jutalékok ] 0]
Ertékelési és arfolyam bevételek 12780 0]
Bankkamat 0 6 473

1. Pénzigyi miiveletek raforditasai 15 234 7 628
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 4 385 3170
Hataridds Ugyletek vesztesége 4 536 760
Ertékelési és arfolyam kiaddsok 6313 3698
Fizetett kamatok, osztalék add (0] 0]

Pénzigyi miiveletek eredménye 26 369 22 833

1. Egyéb bevételek 16 o]
v. Mikodési koltségek 8 816 12 241
V. Egyéb raforditasok 14 o
VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok (o] o]
IX. | TARGYEVI EREDMENY 17 555 10 592

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezelé Zrt.
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Xlll. MERLEG
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap 111-753

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2025. december 31.

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 20241231 20251231,
A. Befektetett eszk6z6k [o] (o]
1. Ertékpapirok (o] o
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 o]
b) egyéb 0 0
B. Forgbeszk6zék 371357 618 087
I Kovetelések 13 001 357
1. Kovetelések 13 001 357
2. Kovetelések értékvesztése (-) ] 0
3. KUulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kuldnbozete ] 0
4, Forint kdvetelések értékelési kulonbdzete (0] o]
1. Ertékpapirok 286 708 375 258
1 Ertékpapirok 243620 317 871
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 43088 57 387
a) kamatokbdl, osztalékokbol 2214 2327
b) egyéb 40 874 55 060
1. Pénzeszko6zok 71 648 242 472
1 Pénzeszkdzok 71648 242 472
2. Valuta, deviza betétek értékelési kulonbozete (0] 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 929 100
a) aktividébeli elhatarolas 99 100
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) o] 0
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete -168 o
ESZKOZOK OSSZESEN 371288 618187

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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SIFI Norma Abszolit Hozamu Alap
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2025. december 31.

El6z6 év
2024.12.31.

A tétel megnevezése

T11-753

adatok E Ft-ban

Targyév
2025.12.31.

a b c

e

E. Sajat téke 369 984 616 180
I Indulé téke 281481 443 633
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 821311 1080 540

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -539 830 -636 907

Il Tékevaltozas (t6kendvekmény) 88 503 172 547
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -18 116 40 868

2 Ertékelési kuldnbozet tartaléka 42 920 57 388

3. El6z6 év(ek) eredménye 46144 63 699

4 Uzleti év eredménye 17 555 10 592
Céltartalékok (o] (o]

G. Kotelezettségek o] 309
I Hosszu lejaratu kotelezettségek o] (o]
1. Révid lejarata kételezettségek o 309
1. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kulonbozete 0 (o]
H. Passziv id6beli elhatarolasok 1304 1698
FORRASOK OSSZESEN 371288 618 187

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS
SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap 1M-753

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2025.januar 01. - 2025. december 31-ig

adatok E Ft-ban

sor- = , R A
a A tétel megnevezése
szam

a b [ e

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 317 -64 612
1. Targyévi eredmény 17 555 10 592
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete 0] 0]
3. Forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa -40 039 -88 550
4, Révid lejaratu kotelezettség valtozasa -2 954 309
5. Passziv idSbeli elhatarolasok valtozasa 575 394
6. Forgodeszkdzok (értékpapir és pénzeszkodz nélkil) valtozasa 21791 12 644
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -99 -1
8. Fizetett add (nyereség utan) 0] 0]
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
1. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas [0} o
10. Befektetett eszkdz6k beszerzése 0 6]
n Befektetett eszkdzok eladésa 6] o]
2. Kapott osztalék 0 o]
1. Pénzugyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas -11 951 235 436
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) 47126 259229
14. Tékendvekmény értékelési kildnbdzetbsl 12 515 14 468
15. Hitelfelvétel 0 6]
6. Véglegesen kapott pénzeszkdz 6] o]
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tékeleszallitas) -72 010 -38 093
18. Tékecsokkenés értékelési kulénbozetbdl 418 -168
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés o] 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkodz 0 0
V. Pénzeszkdzok valtozasa dsszesen -15122 170 824

Kelt: Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XV. KIEGESZIT® MELLEKLET

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: SIFI Norma Abszolut Hozamud Alap
(korabban: Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap)

Az Alap székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Az Alap bejegyzése: 2018. januar 16.
Alapkezel&: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.
1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tv. (Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolé
készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kovetd év februar 28-at hatdrozza meg. Az Alap beszamoldja a Rendelet
szerinti részletezettségl mérlegbdl, eredménykimutatasbdl és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eléirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindésitését az Alap a befektetés idStartama és a megszerzett részesedés aranya alapjan egyUttesen végzi. Az
értékpapirokat bekerulési értéken értékeli az Alap, mig az év végén meglévé allomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert
piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kuldnbozetet FIFO
elv szerint szdmolja el az Alap. Az értékvesztések 6sszege évente a forduldnapon fennallé kévetelésallomany egyedi mindsitése
alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatdroldsok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozéd
bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszadmolt dsszegben, ennek hidanydban szerzédés szerinti 6sszegben kerul
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és forrasokra jellemzé sajatos
csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapir forgalmazé és egyéb partnerek kdvetelései és
kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kélcsdnbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia-
és kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizarélag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti tételeket a 4/A. tablazat névérték
oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének céljat az Ugyvezetés hatdrozza meg, a besorolds moédositasara is az Ugyvezetés dontése alapjan
kerulhet sor, a targyévet érintéen legkésdbb a mérlegkészitéskor.

A befektetett pénzlgyi eszkdzok kdzdtt azokat a részesedéseket (részvény, Uzletrész, kockazati tékerészvény, nyiltvégul befektetési
jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartds jovedelemszerzés (osztalék, illetve
kamat) céljabdl szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kdvetd évben még nem esedékes.

A forgdeszkdzok kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (kotvény,
kincstarjegy, zartvégul befektetési jegy, karpoétlasi jegy, stb.), illetve tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni,

amelyek forgatasa kamatbevétel vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelezd az atsorolas, ha objektive megszUlinik a tartdssag, mert a fordulénaphoz viszonyitva az értékpapir futamideje 1 éven belul
lejar.

Mind a befektetett pénzlgyi eszkdzok, mind a forgdeszk6zok kozott kimutatott értékpapirokat bekerulési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni. Az dllomanycsdkkenést FIFO maodszerrel kell elszamolni.

Az értékpapirok bekerllési (beszerzési) értékét az aldbbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

- Tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részvény, Uzletrész, vagyoni betét) vasarlasakor a fizetett ellenérték (vételar),
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- Tulajdoni hdnyad (részesedés) megszinése fejében atvett eszkdz (értékpapir) esetén, tékeleszallitaskor a gazdasagi
tarsasagban lévé tulajdoni részesedést jelentd befektetés névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt,
illetve szamlazott érték,

- A gazdasagi tarsasag jogutod nélkuli megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti érték.

- Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bekerulési értéke: A kamatozod értékpapirok esetén a felhalmozott kamatot
nem tartalmazé vételdr, illetve a kibocsatasi okiratban, a csereszerzédésben, a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott — a felhalmozott kamatot nem tartalmazé - piaci, forgalmi, beszamitasi érték,

- A tartds diszkont értékpapiroknal a vételar.

Specidlis modon szerzett értékpapirok bekerllési értékére értelemszerlien a fenti szabalyok érvényesek a kovetkezd
kiegészitésekkel:
- Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodas, csereszerzédés, vagyonfelosztasi (csédegyezségi) javaslat szerinti
(szamlazott, bizonylatolt) érték,
- Csere Utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerzédés szerinti érték, illetve a cserébe adott eszkdz eladasi ara,
- A térités nélkuli atvételkor az atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb piaci) érték,
- Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tobbletként fellelt (@ nem adminisztracios hibabdl szarmazé tébblet-)
értékpapir esetében az dllomanyba vétel idépontjaban ismert piaci érték.

Ha az értékpapir befektetett pénzugyi eszkozként kerul aktivalasra, akkor a bekerulési értéket névelni kell a fizetett bizomanyi dijjal,
illetve lehivaskor a vételi opcids dijjal.

A szdllitasos repolgyleteket azonnali eladasként, illetve vételként és hatdridds visszavasarlasként és viszonteladasként kell
elszamolni. A repdba adott értékpapirt az add kivezeti konyveibdél az eladas szabalyai szerint, a repdba vevé pedig felveszi az
értékpapir-beszerzés szabalyai szerint, az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) 6sszegében, egyidejlleg kimutatjak a O.
Nyilvantartasi szamlak kozott a hataridés kotelezettséget, a hataridds viszonteladasi aron. A repdougylet lejartaval az eladd az
értékpapir eladas szabalyai szerint kivezeti, vevé a beszerzés szabdlyai szerint felveszi a kdnyveibe viszonteladasi aron és kivezetik
a 0. Nyilvantartasi szamlak kdzul a hataridds kotelezettséget.

Ertékkdlénbdzet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet elSirdsai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték kuldnbozeteként adddoé
értékkulonbozet 6sszegének elszamolasaval kell az értékpapirok mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az értékkuldonbodzetet a tékendvekménnyel szemben kell elszamolni. Az értékkuldnbdzeten belll elklldnitetten kell kimutatni a
kamatokbdl és osztalékbdl, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adddd értékkuldonbdzet dsszegét.

Il. Specidlis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd NEE adatok kis mértékben eltérhetnek a Tajékoztatdban
kdzzétett 2025.12.31-re vonatkozd nettd eszkdzértéktdl.

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jévedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak. (1. Pénzugyi mUveletek bevételei
és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és raforditasok, 3. Mlkodési koltségek dsszetétele, 4. Ertékpapir-adllomany dsszetétele és

értékkulonbozete, 5. Szarmaztatott Ugyletek Osszetétele és értékkulonbozete, 6. A tékeszamla valtozasai, Portfolio jelentés).

A 2025. évi tékendvekmeény (246.196 e Ft) az induld téke és a tovabbi tékebevonas néveértéken szamitott értékének (616.180 e Ft)
39,96 %-a.

A SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap 2025. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkodz értéke): 616180 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,388939

A SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt. részérdl az Alap éves beszamolé alairasara kételezett tisztségviselok:

Temesvari Csaba vezérigazgato, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
Benedek Gergely, igazgatdsagi tag cime: 7623 Pécs, Jézsef Attila utca 19.

Szamviteli szolgaltatast végzé felelés személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konywvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves
beszamold elkészitésével a Partner Kényveld Iroda Harmatos Csilla Kisadozot (1152 Budapest, Cserba Elemér Ut 35.) bizta meg. A
koénywviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy: Harmatos Csilla (PM regisztraciés szam:
138520)

Koényvvizsgalatot végzé felel6s személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald Csere Kalman (8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107., kamarai azonosité: 001432)
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Megnevezés beveteiek  raforditisok credmeny

Arfolyamnyereség értékpapir eladasbdl 16838 987
ebbdl: Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 1 661378

Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 1056151

Részvények 4121 458
Forg.kétvény eladdsi drban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 2745123
Hataridés ugyletek arfolyamnyeresége 4 404 483
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 4404749
Buntetd jutalékok 0
Bankkamat 6 473245
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbdl 3170 400
ebbdl: Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 13870

Befektetési jegyek arfolyamvesztesége 1574 544

Részvények 1581986
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés o]
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 8102588
Forg.kétvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 760100
Osszesen 34 866 587 12 033 088 22 833 499
2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Céltartalék felhasznalas 6] ]
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 7
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés o] ]
Osszesen 0 7 -7
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3. Mlikodési koltségek 6sszetétele

Ft-ban
Megnevezés Targyévi mikodési ktg. dsszesen Targyévi pénzlgyileg realizalt mikodési ktg.
Szamviteli szolgaltatas 900 000 825 000
Koénywvizsgaloi dij 558 800 0
FelUgyeleti dijak 317 000 264 000
Bank koltségek 97 824 89 852
Alapkezeldi dij 7 600 788 6701 426
Letétkezeldi dij 270 402 238830
Tranzakcids dij 213 882 209 306
Keler dij ] o]
Befektetési alapok kulénaddja 193 000 125 000
Alapkezelési sikerdij 2 089 568 2 089 568
Osszesen 12 241 264 10 542 982
4. Ertékpapir-allomany ésszetétele és értékkiildnboézete
Ft-ban
Megnevezés ISIN kéd deviza névérték besézrteérf(ési elsiué_ lrgr?géézgték_ fo rndq LeJ Ircl?enga pi
érték
USA DL-NOTES 2020(40) Us9128105Q22 usb 43000 9983 597 11034 841 8948756
UK Gilt 01/2 01/31/29 GBOOBLPK7227 GBP 25300 10 839 298 -684 598 10154 700
UK Gilt 0 5/8 07/31/35 GBOOBMGR2916 GBP 15 000 4803657 129 582 4674075
SPGB 110/31/50 ES0000012G00 EUR 26 000 6008 723 -636 676 5372 047
b'.‘:s'f:s"eif"amké“’é“y 31635275 -2 485 697 29149 578

beszerzési elszamolt érték- ncrag
Megnevezés ISIN kod névérték o L fordulonapi
érték kulonbozet .
érték
MAK 2026/E HUOO00404611 HUF 15 000 000 1756 725 3206 030 14 962 755
MAK 2035/A HUO000406624 HUF 20 000 000 20742 760 195 640 20 547120
MAK 2041/A HUO000404165 HUF 30 000 000 18 633 740 537 340 19171 080
MFBEU2706/1 HU0000362934 EUR 50 000 19 063 275 1526 469 20 589 744
MAEXIM 6 10/26/26 HUO0000365879 HUF 22 000 000 21871784 176 946 22 048 730
REPHUN 7.625% 03/29/41 USD US445545AF36 usb 20 000 8 404 484 -582 282 7822202
g‘sas%:;:"amk“"e"y 87 070 000 100 472 768 4 668 863 105 141 631
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Megnevezés

ISIN koéd

. beszerzési
db szam

érték

elszamolt
érték-
kuléonbodzet

mérleg fordulénapi érték

MOL 100

OTP BANK NYRT
RICHTER GEDEON

Belfoldi részvények

HUOO000153937
HUOO00061726

HUOO00123096

3250 8 534 924
350 6 465 452
285 2960 667

9 409 185

1020 076
5819548

149142

2 838 315

9555 000
12285 000

2 811525

12 247 500

Megnevezés

ISIN kod

deviza

db

szam

beszerzési
érték

ALIBABA GROUP HOLDING ADR
ALPHABET INC

ERSTE GROUP BANK AG
Adobe System

Apple Comp Inc

Berkshire H.B. New DL

Netflix Inc.

NVIDIA

Pekao

OMV AG

PAYPAL HOLDINGS ORD

PKO BP

SAP SE

SOCIETE GENERALE

TOTAL ENERGIES SE

WALT DISNEY

ISHARES U.S. FINANCIALS ETF
Wizz Air Holdings ORD
ISHARES U.S. OIL & GAS EXP
SPDR PORTFOLIO s&P 500 ETF
VOLKSWAGEN AG

DB W-Trackers Dax ETF

DB X-Trackers Spanish Equity
Global x Uranium ETF

Sprott Critical Materials
Wisdomtree Europe

STKD 100 Bitco and 100 Gold
ISHARES MSCI SOUTH KOREA E
ISHARE MSCI POL USD ETF
VANGUARD FTSE 100 ETF

Widomtree US Quality

Kulféldi részvények

US01609W1027
US02079K1079
ATO000652011
US00724F1012
US0378331005
US0846707026
US64110L1061
US67066G1040
PLPEKAOOOO16
ATO000743059
US70450Y1038
PLPKAOOO00016
DEO007164600
FROO00130809
FROO00120271
US2546871060
US4642877884
JEOOBNS574F90
US4642888519
US78464A8541
DEO007664039
LU0274211480
LUO0592216393
US37954Y8710
uUs85208P4028
IEO002Y8CX98
US88636R8346
US4642867729
IEOOB4M7GH52

IEOOBFMXYP42

US97717X6691

UsD
usbD
EUR
usbD
UsD
usbD
UsD
usbD
PLN
EUR
usbD
PLN
EUR
EUR
EUR
usbD
usbD
GBP
usbD
usbD
EUR
EUR
EUR
usb
usbD
EUR
usbD
usb
EUR
GBP

usbD

60
40
90
46
40

40
30
170
140
130
420
60
150
90
50
50
400
130
250
65
105
195
580
750
645
760
280
1250

320

150

2242715
2225834
811769
5622277
3502 383
2386 406
1729 328
1378 633
2698 990
2486575
3908 030
2676733
5361022
1262 550
1927 888
1595 325
1794171
2050205
4667 299
5772770
2246 680
8143 880
3367 764
7 215 456
5229980
7 690 853
10 298 632
6392901
8928 506
6 754 502

4 837 450
127 207 507

elsézrtéé?(olt mérleg
KilBnbozet forduléonapi érték
645673 2 888 388
1896 494 4122 328
2757 420 3569189
-334 866 5287 41
68 987 3571370
-75282 231124
-497 622 1231706
458 877 1837510
480183 3179173
77 414 2563989
-1 415 519 249251
584 520 3261253
-543137 4817 885
2710153 3972703
307 1928195
272892 1868 217
322989 217160
202 343 2252548
-856 379 3810920
813693 6586 463
347 351 2594 031
1153 413 9297293
743105 4110 869
923908 8139 364
1900 839 7130 819
-317 881 7 372972
-1729 891 8568 741
2 547 217 8940118
4606 260 13 534 766
637 246 7 391748
~431860 4 405 590
17 948 847 145 156 354
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Megnevezés ISIN kéd db szém beszerzési érték e'slfé Irgr?goezr;fk ford u@igi?érték
OTP PRIME IA BF HU0000718523 33734121 35829 314 26 028 741 61858 055
ETFS Copper ETC GBOOBISKXQ89 330 4765 465 612 823 5378288
Befektetési jegyek 40594 779 30 565 753 71160 532

5. Szarmaztatott ligyletek Osszetétele és értékkiilonbozete

Beszerzési tényleges

Megnevezés

Mennyiség

Szarmaztatott Ugyletek 6sszesen

. Piaci arfolyam piaci érték P .
arfolyam pénzaramlas

6. A tékeszamla valtozasai

Megnevezés Nyité érték Zaro érték Tékeszamla valtozasa Valtozas
Induld téke 230 417 000 230 417 000 0
Kibocsatott/eladott befjegyek névértéke 590 894 444 850123 475 259 229 031
Visszavaltott bef jegyek névértéke -539 829 552 -636 906 840 -97 077 288
281 481 892 443 633 635 162 151 743 57,61%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok 1M1-753
Alap neve, lajstromszama: SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap
Alapkezel6 neve: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztato szerint
Targynap (T): 2025.12.31
Sajat téke 616 180 257
Egy jegyre juté NEE (Ft.): 1,388939
Darabszam: 443 633 635
A targynapi netté eszk6ézérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Devizanem Névérték Bsszeg/Erték (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé o
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 309 429 15,41%
Alapkezeldi dij miatt 0]
Letétkezeldi dij miatt o]
Bizomanyosi dij miatt o]
Ertékpapir adasvétel miatt 0
Kozzétételi ktg. miatt o]
Szallitdi tartozasok 309 429 15,41%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt (0]
Egyéb — nem kdltség alapu — kotelezettség (0]
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 1698 282 84,59%
Szamviteli szolgaltatas 75 000 3,74%
Koénywvizsgaldi dij 558 800 27,83%
FelUgyeleti dijak 53 000 2,64%
Bank koltségek 7972 0,00%
Alapkezel6i dij 899 362 44,80%
Letétkezeldi dij 31572 1,57%
Tranzakcios dij 4576 0,23%
Befektetési alapok kuldénaddja 68 000 3,39%
Kotelezettségek 6sszesen: 2007 712 100,00%
1. ESZKOZOK Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
nAa. Folyészamla, készpénz (6sszes): 6884 719 111%
UniCredit szdmla HUF 3221542 0,52%
UniCredit dvadéki HUF szamla 1 0,00%
UniCredit szadmla EUR 3054 253 0,49%
UniCredit szdmla USD 37091 0,06%
UniCredit szamla GBP 52 858 0,01%
UniCredit szadmla PLN 185154 0,03%
n/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 357179 0,06%
Uton lévé tételek 0
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Kovetelések értékpapir eladasbal 0]
Osztalék és kamat kdvetelések 357179 0,06%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonb 0]
/3. Lek6tott bankbetétek (6sszes): 235 587 280 38,11%
11/3.1. Max. 3 hé leko6tési (6sszes): 235 587 280 38,11%
UniCredit lekotott betét HUF 208 000 000 208 000 000 33,65%
UniCredit lekotott betét USD 84 000 27587 280 4,46%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko6tésl (6sszes): o
/4. Ertékpapirok (6sszes): 375 259 620 60,70%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 134 291209 21,72%
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 105 141 631 17,01%
MAK 2026/E HUF 15 000 000 14962755 2,42%
MAK 2035/A HUF 20 000 000 20547120 3,32%
MAK 2041/A HUF 30 000 000 197171080 310%
MFBEU2706/1 EUR 50 000 20589 744 3,33%
MAEXIM 610/26/26 HUF 22 000 000 22048730
REPHUN 7.625% 03/29/41 USD usb 20 000 7822202 127%
/4.2 Kincstarjegyek (6sszes): o
11/41.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): o
I/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes): 29 149 578 4.72%
USA DL-NOTES 2020(40) usb 43000 8948756 1,45%
UK Gilt 01/2 01/31/29 GBP 25300 10154700 1,64%
UK Gilt 0 5/8 07/31/35 GBP 15000 4674075 0,76%
SPGB 110/31/50 EUR 26 000 5372047 0,87%
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
/4.2 megtestesité o
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): o
1/4.2.2. Kulféldi kotvények (6sszes): o
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): o
1/4.3. Részvények (6sszes): 169 807 879 27,47%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): db szam 24 651525 3,99%
MOL - MAGYAR OLAJ ES GAZIPA HUF 3250 9 555 000 1,55%
OTP BANK NYRT. HUF 350 12 285 000 1,99%
RICHTER GEDEON HUF 285 2811525 0,45%
I/43.2.  Kilfoldi részvények (6sszes): 65 996 708 17,78%
ALIBABA GROUP HOLDING ADR usb 60 2888388 0,47%
ALPHABET INC usb 40 4122328 0,67%
ERSTE GROUP BANK AG EUR 20 3569189 0,58%
Adobe System usb 46 5287 41 0,86%
Apple Comp Inc usb 40 3571370 0,58%
Berkshire H.B. New DL usb 14 231124 0,37%
Netflix Inc. usb 40 1231706 0,20%
NVIDIA usD 30 1837510 0,30%
Pekao PLN 170 3179173 0,51%
OMV AG EUR 140 2563989 0,41%
PAYPAL HOLDINGS ORD usb 130 24925M 0,40%
PKO BP PLN 420 3261253 0,53%
SAP SE EUR 60 4817 885 078%
SOCIETE GENERALE EUR 150 3972703 0,64%
TOTAL ENERGIES SE EUR EY 1928195 031%
WALT DISNEY usb 50 1868 217 0,30%
ISHARES U.S. FINANCIALS ETF usD 50 217160 034%
Wizz Air Holdings ORD GBP 400 2252548 0,36%
ISHARES U.S. OIL & GAS EXP usb 130 3810920 0,62%
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SPDR PORTFOLIO s&P 500 ETF usDh 250 6586 463 1,07%
VOLKSWAGEN AG EUR 65 2594031 0,42%
DB W-Trackers Dax ETF EUR 105 9297293 1,50%
DB X-Trackers Spanish Equity EUR 195 4110 869 0,66%
Global x Uranium ETF usb 580 8139 364 132%
Sprott Critical Materials usb 750 7130 819 115%
Wisdomtree Europe EUR 645 7372972 119%
STKD 100 Bitco and 100 Gold usDh 760 8568741 1,39%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA E usDh 280 8940118 1,45%
ISHARE MSCI POL USD ETF EUR 1250 13534766 219%
VANGUARD FTSE 100 ETF GBP 320 7391748 1,20%
Widomtree US Quality usb 150 4 405590 0,71%
11/4.3.3. Tézsdén Kiviili (6sszes): o
W/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): (o]
/4.4, T6zsdére bevezetett (6sszes): (o]
/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes): o
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 71160 532 n,51%
/4.5 Toézsdére bevezetett (6sszes): 5378 288 0,87%
ETFS Copper ETC usD 330 5378288 0,87%
/452, Tozsdén kivili (8sszes): 65782 244 10,64%
OTP PRIME IA BF HUF 33734121 65782 244 10,64%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): o
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 99 876 0,02%
Eszk6z6k 6sszesen: 618 188 674 100,00%
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UZLETI JELENTES - 2025

SIFI NorRMA ABSzoLUT HozAMU ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje
Az Alap neve: SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap

(korabban; Alpha Norma Abszoldt Hozamu Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, abszollt hozamu befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan ideju

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2025. évi nettéd hozama: 6,32% Az Alap ,P” sorozatanak 2025. évi nettd hozama: 6,13% A netté hozam az egy
jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak sordn hozamot nem fizetett.

Gazdasagi események
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerult felszinre.

Az alap abszolUt hozamu startégian keresztul kivanja megvaldsitani a kockdzatmentes kamatcél feletti hozamlehetéséget. Széles
befektetési politikajaval az tgyfeleknek kézép-, hosszu tavon kivan hozamprémiumot biztositani az dllampapir befektetések felett.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet, nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi szabalyozasnak és
FelUgyeleti eléirasoknak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben el&irt javadalmazasi politikaval.
Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az Alap portfélidjaban kizardlag az Alap Kezelési szabalyzatdban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezelé a kockdazatkezelési tevékenységek keretében méri és elemzi az Alap kockdazati kitettségét. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az Alap kockazati profiljdnak kialakitadsa soran. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési tevékenysége sordn limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat
napi szinten ellendrzi és beszdmol az Alapkezeld lgazgatdsaga részére. A kezelt befektetési Alap tekintetében negyedévente
stressztesztet készit.

Pécs, 2026. aprilis 24.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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